
Finanspolitik under flydende valutakurser og perfekt kapitalmobilitet

En finanspolitisk ekspansion har følgende virkninger under fleksible valutakurser.
Udgangspunktet er A i figur 5. I første omgang rykker IS-kurven til højre over i IS1, og
renten stiger. Udbudet af udenlandsk valuta øges på valutamarkedet, idet agenterne
ønsker at erhverve kroner til køb af højt forrentede kroneobligationer. Valutakursen vil
falde som følge af overudbudet af udenlandsk valuta. Den lavere valutakurs forværrer
konkurrenceevnen, hvilket skaber et fald i eksporten og en stigning i importen. Herved
rykker IS1 tilbage mod udgangspunktet, indtil økonomien igen havner i A:

Figur 5. Virkningen af en ekspansiv finanspolitik under flydende kurser

Sætning 4.

Oversigt

Vi har nu i kapitel 43 og kapitel 44 analyseret virkningerne af ekspansiv penge- og
finanspolitik med og uden kapitalbevægelser og under faste og flydende valutakurser.

Alt i alt gav dette anledning til 8 analyser, og de opnåede resultater er sammenfattet
i de nedenstående tabeller. De effekter, som afviger kritisk på grund af graden af kapi-
talmobilitet, markeres med gråt.

I tabel 1 gives en oversigt over effekterne af pengepolitik. Det ses, at pengepolitik
ingen effekter har på rente, valutakurs og indkomst under faste valutakurser, mens fly-
dende valutakurser giver en effekt på både valutakurs og indkomst. Endvidere ses det,
at resultaterne er de samme med og uden kapitalbevægelser, undtagen for effekten på
renten. Uden kapitalbevægelser kan renten påvirkes, mens renten er fast under perfekt
kapitalmobilitet.
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Ekspansiv finanspolitik i Mundell-Fleming-modellen under flydende valutakurser skaber et
valutakursfald, men har ingen effekter på indkomst og rente.
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