
KAPITEL 46

Penge- og finanspolitik under
perfekt kapitalmobilitet: 

Mundell-Fleming-modellen

I dette kapitel undersøges effekterne af penge- og finanspolitik for en lille åben økonomi
under perfekt kapitalmobilitet både i tilfælde af faste og flydende valutakurser. Som
udgangspunkt benytter vi IS-LM-modellen suppleret med figur 8 fra kapitel 43. Dette er
vist i figur 1:

Figur 1. Mundell-Fleming-modellen: IS-LM-modellen med perfekt kapitalmobilitet

Kombinationen af IS-LM-modellen og antagelsen om perfekt kapitalmobilitet kaldes
også for Mundell-Fleming-modellen.1

Pengepolitik under faste valutakurser og perfekt kapitalmobilitet

Først gennemgås, hvordan pengepolitik virker under faste valutakurser i Mundell-Fle-
ming-modellen. Udgangssituationen er punktet A i figur 2. En stigning i pengemængden
rykker LM0 mod højre over i LM1. I skæringspunktet B mellem den gamle IS-kurve og
den nye LM-kurve fås nu en lavere rente og højere indkomst. Imidlertid er dette ingen
generel ligevægt, idet indlandets rente er lavere end udlandets rente. Alle, der holder
indlandets obligationer, ønsker derfor at sælge disse for derefter at erhverve udlandets
obligationer, der er behæftet med samme risiko. Agenterne sælger derfor kroner på valu-
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1) Modellen er opkaldt efter R. Mundell og M. Fleming, som var de første, der analyserede penge- og
finanspolitik i åbne økonomier under perfekt kapitalmobilitet. Mundells artikler dateres til 1961 og
1963, mens Flemings artikel er fra 1962.
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