
Pengepolitik og inflationsfare

Pengepolitik består dybest set i, at Nationalbanken trykker pengesedler, som sendes i
omløb i samfundet ved, at der købes obligationer på obligationsmarkedet. Figur 4 viser
effekten på pengemarkedet af et sådant køb af obligationer:

Figur 4. Pengepolitik

Køb af obligationer øger pengemængden og sænker derved renten. Et rentefald øger
investeringer og skaber en større efterspørgsel. Effekten i et AD-AS-diagram er vist i
figur 5. En større efterspørgsel rykker AD-kurven til højre. I figur 5 er bevægelsen angi-
vet ved skiftet fra AD0 til AD1. Det øger prisniveauet og indkomsten. Alt i alt har vi, at
rentefaldet fra r0 til r1 øger indkomsten fra Y0 til Y1 og prisniveauet fra P0 til P1:

Figur 5. Rentefald
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Afgørende for, om finanspolitikken skaber crowding out over priserne, er:
• Hvor tæt økonomien er på kapacitetsgrænsen.
• Hvor stærkt konkurrenceevnen påvirkes af prisniveauet.
• Hvor afhængig eksport og import er af konkurrenceevnen.
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